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ESG
Eine grosse Verinderung beim
Investieren?

Konnen wir nachhaltigen Investitionen vertrauen?

Umwelt, soziale und governance Kriterien sind im Mittelpunkt
von nachhaltigen Investitionen, welche die
Investmentopportunitit des Jahrhunderts darstellen. Leider
vergrossert sich mit dem erh6hten Interesse der Anleger an ESG,
die Sorge um dessen Echtheit.
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Unsere Welt und die globale Weltwirtschaft verandern sich
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BEVOLKERUNGS- KLIMAWANDEL RESSOURCEN-
WACHSTUM KNAPPKEIT

Milliarden Tonnen Wertanteil des
gesamten globalen BIP

Treibhausgase
jahrlich freigesetzt macht der
P grenziiberschreitende
Handel aus
Anzahl Planeten,
+2 1 deren Ressourcen 5 5 O/
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URBANISIERUNG GLOBALISIERUNG DIGITALISIERUNG

Miliarden Menschen verbrauchen
werden bis 2050 auf der Weltbevolkerung Milliarden werden
der Erde leben sind urban 2030 weltweit
Internet of Things

(loT) verbundene
Geréate darstellen

Quelle: (1) SDG Knowledge HUB, A project by 1ISD, World Population to reach 9.9 Billion by 2050. (2) Our World in Data, Greenhouse gas emissions. (3) The World Counts, Number of planet Earths we need,
State of the planet.(4) The World Bank, IBDR, IBA, Urban Population (% of the total population, 2021) (5) Our World in Data, Trade and Globalization, Trade has changed the world economy, 2018. (6)

Statista, Number of Internet of Things (loT) connected devices worldwide from 2019 to 2030 (Billions), 2030.
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Marktubersicht

Wachstum Vermoégenswerte Global, 2016-2020, Mrd USD
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Fiihrender Mark im Hinblick auf relative
EU Haufigkeit von ESG und Wachstum: PwC
Prognose zwischen 2-4 x bis 2025
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25000 Gross (518 Billionen) & stark ansteigend,
S wobei Grosse mehr die Grosse des primaren §
20000 o Basismarkts reflektiert |

Markzunahme von CHF 1.2 Bio., Anstieg von
CH 62% im Vergl. zu 2018. Anstieg von

institutionellen Anlegern (>45%) und

Privatkunden (>180%) Y
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Japan und Asien immer noch langsam am
ROW wachsen, ANZ mehr europdisch im Ansatz

5000

(7 4

2016 2018 2020

B Europa MUSA Japan MW Kanada ® Australien/Neuseeland

Im Jahr 2020 erreichten nachhaltige Vermogenswerte global USD
35.3 Bio, was iiber 30% des gesamten AUM entspricht

Quelle: Global Sustainable Investing Alliance 2018. .J.P. Morgan Global Equity Research, 2020
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Green + Brainwashing = Greenwashing

Falsche oder irrefiihrende Angaben lUber die Umweltvorteile eines Produkts, einer Dienstleistung,
einer Technologie etc.

Wieso?
Ein Unternehmen, welches umweltfreundlich handelt, ist sofort attraktiver als ein Unternehmen,
welches sich nicht darum kimmert oder die Umwelt aktiv zerstort.

Greenwashing auf Unternehmensebene Greenwashing auf Investementebene

1. Versteckte Trade-Off (nachhaltiges Papier — aus Line dlaims
nachhaltigen Waldern) DWS shares slide after greenwas 1ing

2. Kein Beweis (recycelte Materialien ohne prompt BaFin investigation s |
Beweis) cortman asset manager accused o - icleading invesfors abouT its s‘_ T

3. Ungenauigkeit (“alles natirlich”) e e Ajll’;u “‘

4. Falsche Labels anbeten (eigene Zertifikate) - Fglllwrr«‘)rfllm

5. lIrrelevanz (FCKW-frei) dsga‘;{; a,;u_iere -

6. Das bessere aus zwei Ubeln (organische Wsgelost e U 10”'erin,[,,Z:;Z!;f’s""”g'-a;omar,,,,
Zigaretten) @.n eWS.Cumn. T Ermitlunge,,

7. Fake info (Dieselauto, dass Null CO2 in die Luft
abgibt) Greenpeace Slams Swiss

Banks' «Green» Products
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Was der EU Regulator macht

Vom 10. Marz 2021 beginnend... Produkt- &

Dienstleistungsklassifi-
zierung

Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken

_ | Regulierungs-
* Asset-Allokation e anforderungen

ausgerichtet an (SFDR) Wichtige negative
Klimawende und Paris- Auswirkungen

ausgerichteten
Benchmarks

* ESG Offenlegungen

Auswirkungen davon werden
in den nachfolgenden Slides
behandelt

* ESG Kundenpraferenzen

e Rahmen fir

* Kunden Reporting 9 Aktivitatenklassifizierung

* Zielmarkt (Emittenten) | e Bericht von

* ESG Eingliederung in Finanzproduktausricht-ung
Governance, mit der Taxonomie (nicht
Risikomanagement und vor 2022)

Richtlinien
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Gleichberechtigung — das vollstandige Spektrum von Anlagelosungen

NON-ESG ESG INTEGRATED

SFDR Art. 6

Investments, die ESG
Faktoren nicht
bericksichtigen?!

44—

SFDRArt. 6

Investments, die ESG
Faktoren?! als zusatzliche
Linse beriicksichtigen

2
—1=

1 ESG Factors: Sustainability risks and Principal Adverse impacts

ESG BINDING

SFDRArt.8 ¥

Investment, die ESG
Faktoren?
berlicksichtigen, sowie
umwelt- und soziale
Eigenschaften fordern

—%

ACTIVE
OWNERSHIP

POSITIVE IMPACT

SFDRArt.9 v

Investments, die ESG
Faktoren?
beriicksichtigen und auf
Aktivitaten abzielen, die
zu umwelt- und sozialen
Zielen beitragen

—&

G
Investing

\ 4

IMPACT-FIRST

-—-
®

Giving

v

Fokus auf soziale und
Okologische Renditen
(wohltatige Spenden,
philanthropische
Katalysatoren, Social
Finance) ohne (oder mit
begrenzter) Rendite
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Verbindung zwischen Umwelt- & Sozialrisiken sowie deren Auswirkungen

° (1] ) ° (2] °
IMPACT SUSTAINABILITY RISKS
How economic activities impact the environment and society How the environment and social issues

impact economic activities
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YTy
FATALITIES GHG FLOODS LABOUR
& INJURIES EMISSIONS UNREST
RENEWABLE EDUCATION & NATURAL HUMAN
ENERGY HEALTHCARE RESOURCES CAPITAL

SCHOOL

o 9 °
GOVERNANCE OF ECONOMIC ACTORS
(i.e., companies and governments)

Facilitates our understanding of how these actors address their (1) Impact and
(2) Sustainability risks and their strategies to mitigate the negative and foster the positive

*SDFR terminology: Principle Adverse Impacts, Green Taxonomy
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Instrumente um Greenwashing zu entdecken

Das Produkt bericksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken

Unsere proprietare ESG Scorecard bietet einen fokussierten
Blick auf ESG Risiken und Opportunitaten fir
Unternehmensemittenten.

CORPORATE GOVERNANCE
Werden Unternehmen langfristig

P gemanaged? \
P / B Y

VOETONY
;" { 4_@ "‘
VA ] ]
N ){/ N
PRODUKTE & OPERATIONELLE
DIENSTLEISTUNGEN \ RISIKEN

Wie “zukunftsfit/SDG
kompatibel” ist ihr Produkt-
Mix?

Wie fiihren sie ihr
Business?

KONTROVERSEN
Gehen sie auf ein Gesprach ein?

Unsere proprietarer ESG Due Diligence Fragebogen liberwacht ESG

Risiken und Opportunitaten fiir unsere Investments in Fonds.

Reliability of firm-wide RI
policy

Transparency of the
principles underpinning the
policy

Policy review guidelinesand
frequency

Firm’s adherence to well-
recognized Rl
principles/declarations

Firm-level high-risk
activities exclusions

Environmental, Social and
Governance impact of own
operations

Dedicated resource to RI
themes and actions

Wir schliessen umstrittene Waffen und thermische Kohle-Extraktion auf Gruppenebene

aus

*Alle DPM berucksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken fiir min. 60% der Vermogenswerte

Integration of the firm’s RI
policy into the investment
process

Alignment with EU Action
Plan

Clarity of the principles
underlying the research
methodology

Implementation of RI
consideration into research
process

Rl consideration and
evaluation in portfolio
construction

Existence and pertinence of
firm-wide and product-level
exclusions

Transparency of firm’s
formal active ownership
policy

Principles underlying the
exercise of voting rights

Engagement with company on
ESG issues (direct or through
collaborative initiatives)

Public statements and
documents illustrating
stewardship in action

Breakdown of
pro/against/abstain votes
over the last 12 months

POLITIK INVESTMENT ACTIVE OWNERSHIP MONITORING &
UNTERNEHMENS- PROZESS REPORTING
EBENE

N ) N a
@ @ ©, ® .

Review and monitoring process
of portfolio investee progress
on ESG-SDGs (i.e. carbon
footprint)

Independent verification of
ESG-SDGs rating and impact of
investee

Internal/external data sources
used to evaluate
funds/companies on ESG-SDGs

Performance Attribution to ESG
Factors

Transparency and disclosure of
firm’s ESG & engagement
policies

Creation of defined action plan
based on investee’s ESG-SDGs
score
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