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Eyb & Wallwitz

4 EYB & WALLWITZ Ein unabhéngiger und transparenter Vermogensverwalter mit nachgewiesener Expertise

Unser Unternehmen

= Gegrundet 2004 = Asset under Management: ~3 Mrd. EUR

» Eigentumerstruktur in Mitarbeiterhand = UN PRI Unterzeichnung in 2012

= Durchschnittlich 20 Jahre Kapitalmarkterfahrung » Fokussierte Investmentboutique
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Unsere Produktpalette — Die Fondsfamilie der Phaidros Funds

Phaidros Funds

Phaidros Funds

Phaidros Funds

Phaidros Funds
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4 EYB & WALLWITZ Verschuldung: Wie grol3 ist das Problem?

Globaler Schuldenberg stark gewachsen

Globale Verbindlichkeiten des nicht-finanziellen Sektors, in Bio. USD
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Quelle: BIS, Eyb & Wallwitz, Oktober 2021
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Hohe Staatsschulden hier, hohe Unternehmensschulden dort
Verbindlichkeiten, in % am BIP, DM = Fortgeschrittene Lander, EM = Emerging Markets
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4> EYB & WALLWITZ Welche Lésungen gibt es?

Verschuldung
BIP

Quelle: Eyb & Wallwitz, Oktober 2021

1) Der seri6se Weg: Rickzahlung
Nachteil: ,verlorenes Jahrzehnt*

(2) Die Crash-Ldsung: Insolvenz
Nachteil: unabsehbare Folgen

(3) Der Konigsweg: Mehr Wachstum
Nachteil: 6konomisch und politisch schwierig

(4) Der gefahrliche Weg: Hohere Inflation
Nachteil: kann aul’er Kontrolle geraten, Tauschung

(5) Der unehrliche Weg: Auslagerung
Nachteil: ,Moral Hazard“
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Aktuelle Ansatze: Wenig serios und koniglich, eher unehrlich und gefahrlich

Geldpolitik in USA und Europa monetarisiert Staatsschuld

Bilanzsummen der Notenbanken, im Mrd. USD

x 1,000 = EZB == Fed x 1,000
10 PBoC 10
8 8
6 ~ 6
4 4
2 2
P it
0 T ' ' ' ' ' ' ' ' 0

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Quelle: Refinitiv, Bloomberg, Eyb & Wallwitz, Oktober 2021

China bremst private Verschuldung

Kreditimpuls in China zum Vorjahr in Prozent (rS, um 12 Monate verzdgert) und ISM-
Einkaufsmanagerindizes, in Punkten (IS)
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4 EYB & WALLWITZ Rickzahlung im offentlichen Sektor keine wirkliche Option

USA betreiben Schuldenabbau nicht Giber Riickzahlung Auch der deutsche Staat zahlt Schulden nicht zuriick
USA: Verschuldung der 6ffentlichen Hand in Prozent gemessen am BIP und in Mrd. USD Deutschland: Verschuldung der 6ffentlichen Hand in Prozent gemessen am BIP und in Mrd. USD
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Quelle: BIS, Eyb & Wallwitz, Oktober 2021
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4 EYB & WALLWITZ Expansive Geldpolitik halt Zinskosten niedrig ...

Hohe US-Staatsverschuldung belastet den Haushalt nicht Selbst in Italien drickt der Schuldenberg aktuell nicht
USA: Verschuldung (IS) und Zinszahlungen (rS) der 6ffentlichen Hand in % gemessen am BIP Italien: Verschuldung (IS) und Zinszahlungen (rS) der 6ffentlichen Hand in % gemessen am BIP
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Quelle: BIS, Eyb & Wallwitz, Oktober 2021
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4 EYB & WALLWITZ ... und erhoht das Inflationspotenzial

Inflation derzeit stark durch Post-COVID Engpéasse getrieben Temporarer Preisanstieg oder ,entankern“ die Erwartungen?

Verbraucherpreisindizes, Verdnderung zum Vorjahr in Prozent, Mittelfristige Inflationserwartungen in den USA in Prozent p.a.
ab Q4 2021: Eyb & Wallwitz Szenario: Preisauftrieb bis Ende 2021 erhdht

=== 5J5J Inflationswaps === 5] Haushaltsumfrage
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Quelle: Refinitiv, Eyb & Wallwitz, Oktober 2021
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4> EYB & WALLWITZ

Fur Anleger entscheidend: Halten Notenbanken Kurs?

Fahrplan flr den Fed-Exit

2021 2022 2023 2024

QE QE 1. Zins- Beginn Abbau
Reduktion Ende Schritt QE

Fahrplan flr den EZB-Exit

2021 2022 2023 2024

Strategie Ende Ende 1.Zins-
Review PEPP APP  Schritt

QE = Wertpapierkaufprogramm (US-Staatsanleihen und Hypothekenanleihen)

Beginn Abbau
PEPP und APP

0,5%

PEPP = Notfallkaufprogramm, max. Volumen 1.850 Mrd. Euro, aktuell ~80 Mrd. Euro pro Monat (v.a. Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Covered Bonds)

APP = reguléares Wertpapierkaufprogramme, aktuell 20 Mrd. Euro pro Monat (v.a. Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Covered Bonds)

Quelle: Refinitiv, Eyb & Wallwitz, Oktober 2021

Zinsen sind strukturell niedrig

Renditen 10J Staatsanleihen, in Prozent p.a.
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> EYB & WALLWITZ Wohin, wenn die Inflation kommt?

Quelle: Eyb & Wallwitz, Oktober 2021

PERFORMANCE BEI
ANSTIEG DER INFLATION
A
Aktien Gold
Inflationsindexierte Anleihen (TIPS) Bonitatsstarke Anleihen
Immobilien US-Dollar
Gold Banken
Emerging Markets Bankeinlagen / Cash
Rohstoffe
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Kryptowahrungen Euro-Peripherie
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Euro-Kern Inflationsindexierte Anleihen (TIPS)
Duration Aktien
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Bonitatsstarke Anleihen Emerging Markets
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Szenario 1 - Expansive Geldpolitik

v

Szenario 2 — Restriktive Geldpolitik

INTELLIGENT

INVESTIEREN

10



Nehmen Sie Kontakt zu uns auf...
4> EYB & WALLWITZ Wir freuen uns auf Sie!

Eyb & Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH

Kettenhofweg 25
60325 Frankfurt am Main
Tel. +49 (0)69 / 27 31 148 — 00
Fax +49 (0)69 / 27 31 148 — 09
sales@eybwallwitz.de

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Information zur Werbung fir ein Produkt (Werbemitteilung) der Eyb & Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH (,Eyb & Wallwitz*) und es darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch
veroffentlicht werden. Eyb & Wallwitz ist ein unabhéngiger Vermdgensverwalter mit Sitz in 80539 Miinchen, Maximilianstr. 21. Die Firma ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nummer HRB 156170 eingetragen und wird von
der Bundesanstalt fuir Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt. Die Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Beratung. Fur individuelle Beratungsgesprache
wenden Sie sich bitte an den Berater lhres Vertrauens, der prufen kann, ob dieses Produkt zu lhrer individuellen Anlagestrategie passt. Sie sollten eine Anlageentscheidung in jedem Fall auf Grundlage des Kaufvertrages treffen, dem die vollstandigen
Bedingungen zu entnehmen sind. Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fiir die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei
den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs- und Depotbankvergiitung sowie alle sonstigen Kosten, die gemaR den Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet
wurden, sind in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode, d.h. ein Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten (wie Ordergebihren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere Verwaltungsgebiihren
sind in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wiirde unter der Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer ausfallen. Angelegte Gelder unterliegen einem Verlustrisiko. Fremdwahrungsanlagen sind Wechselkursschwankungen
unterworfen. Fir Anlagen in Schwellenlandern besteht ein erhdhtes Risiko. Im Zuge der Finanzmarktregulierung trat am 1. Januar 2016 in der Eurozone die Abwicklungs-richtlinie fiir Banken in Kraft. Bei Bankanleihen kénnen bei bestimmten
Anleihetypen im Falle einer Sanierung der Bank oder bei drohender Zahlungsunféhigkeit die Anleiheglaubiger an den Verlusten beteiligt werden. Ebenso kénnte eine Umwandlung in Eigenkapital moglich sein. Unser Institut kann zeitweise in
beschranktem Malle und unter Beachtung unserer internen Risikobestimmungen auch in Bankanleihen dieses Typs investieren. Zeichnungen dirfen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes sowie des aktuellen Jahresberichts, die bei der
Verwaltungsgesellschaft oder bei den berechtigten Vertriebsstellen erhaltlich sind, erfolgen. Alle in diesem Dokument geduBerten Einschatzungen sind die von Eyb & Wallwitz — sofern keine anderen Quellen genannt sind. Sollten Sie zur Funktion und
Risiken dieser Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an die vertreibende Stelle.

INTELLIGENT INVESTIEREN 11



	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Foliennummer 3
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Foliennummer 6
	Foliennummer 7
	Foliennummer 8
	Foliennummer 9
	Foliennummer 10
	Foliennummer 11

